
PREFEITURA DE
RIO PRETO ~

RiopretoPrel

1 ATA DE REUNIÃO
2 Aos trinta dias do mês de agosto do ano de dois mil e dezoito, às quatorze horas, na sede da
3 autarquia RIOPRETOPREV, sito à Rua General Glicério, n°. 3553 (Centro), em cumprimento
4 ao que estabelece a Lei Complementar 139/2001, reuniu-se o Conselho Fiscal, composto pelos
5 Membros: José dos Santos Filho, Maria Ines Spinelli Arantes, Carlos Alberto Martinelli, Nazir
6 Tarraf, Éder Guilherme de Almeida. A reuniào teve como pauta: I - Abertura dos Trabalhos:
7 1.1) Verificação do quórum de maioria absoluta; 1.2) Comunicações do Coordenador do
8 Conselho Fiscal; 1.3) Palavra dos Conselheiros Fiscais; 11 - Ordem da Pauta do Dia: 2.1)
9 Exame dos balancetes contábeis de junho e julho de 2018 e das demonstrações sobre os
10 investimentos; 2.4) Aprovação da ata desta reunião. Os membros não utilizaram a palavra.
11 Adentrando a ordem do dia, o Diretor Executivo, Adriano Antonio Pazianoto, iniciou a
12 apresentação das peças contábeis de junho e julho de 2018. MÊS DE JUNHO/2018. No
13 período, as receitasfinanceiras totalizaram R$ 7.863.184,38, sendo: a) contribuições dOJservidores atÚJOJ- R$
14 2.503.388,65; Contribuições dOJ .Aposentados e Pensionistas RS 238.6N,00,· Contribuição Patronal- R$
15 5.067.085,39,' COMPREV - R$ 0,00; Alllgml - R$ 44.000,00; Receita Patrin/onia! - R$ 7.205,43,'
16 OutraJ Receuas Diversas (2% Consig.) - R$ 5-/'2,61,' ReJtituirõeJ - RS 2.268,30. J\10 período, as despesas
17 equivaleram a R$ 9.471.962,46, sendo: a) Despesa com betuficios pretidenciários: l) com 1182 aposentadorias:
18 R$ 7.860.908,11; ii) com 192 pensões: Ri 80-/..894,37; izi) com 69 auxilias-doença: RI' 265.549,88; iv) com
19 48 salários-maternidade: R$ 167.437,64,' lJ) r:0172pagamento de benefidos em decorrência de ordem judiáaL' R$
20 49.775,29; vz) despesas administrativas - RS 323.397,17. Concha-se, com análise da peça, o resultado
21 orçamentário deficitário de R$ 1.608.778,08, que corresponde a 20,46% da receita meusa]. Verifica-se também
22 que no mês a taxa de dependência "Seroidor atiuos x .Aposentados e Pensionistas" era de 3,5-/.. O Patrimônio da
23 RlOPRETOPREV, no dia 30/06/2018, era o Jeguinte: a) Carteira de lniestimentos: R$ 319.684.883,59,'
24 b) Bem Imóveis - R$ 83.833.296,75; l) Bens Móveú: R$ 173.012,24; d) Créditos e 1/alores a Longo Prazo
25 - R$ 155.709.275,24; e) Outros Créditos a m-eber- R$ 101.9-+8,98,'1) Conta MOl'imento - R$ 35,80;g)
26 Poupança oinculada - R$ 1.665,27,' j) adiantamentos concedidos - RS 0,00. Total do .Atioo da
27 RIOPRETOPREVem 30/06/2018: R$ 559.50-/..117,87. Quanto aos resultados dOJ imestimentos no mês
28 dejunho/2018, a desvalorização das cotas foi de R$ -R$ -/.965.572, que corresponde a 0,61% de
29 desvalorizarão, ante a meta atuaria] de 1,75%, O/Iseja, a ~fetividade dos investimentos, 110 mês, foi de -34,85%.
30 Quanto aos investimentos, o Coordenador de Gestão de Custeio e Investimentos illjómloll: a) Renda Fixa:
31 Neste mês, 79,64% (R$ 254,58 milhões} dOJrecursosficaram em Rendaf<zxa. DOJ 27fúndos de RF 10 deles
32 são lastreados com ativos de curto prazo, todos eles com rendimento positivo IlOmêJ,jú'hallrlo na média em 0,71%
33 (portanto, bem abaixo da meta atuarial, que regiJtrou 1,75%). Neste segmento, osfioidos fRF Ml contribuíram
34 para puxar o rendimento para baixo (com média de 0,44% e com participação na carteira em 3,77%). Gsfundos
35 DI renderam 0,42% em média, sendo que eles reprr!J'entam18,25% da carteira e, pot1allto, contribuíram para
36 reduif'r o patamar de rentabilidade em relação à meta. OJ [undos de vértice, OJ fPC.-1J, renderam na média
37 1,13%, portanto, tendo sido OJque mais se aproximaram da meta, embora não a superando. EJteJ participam na
38 carteira com 14,88%. OJ fundos de médio prazo tiveram, em gera/, rendimento positivo, e neubum deles supero» a
39 meta (0,39% em média). Enquanto 0.1'[undos JD KA 2 tiveram desempenho médio de 0,28%, OJ IMA B5
40 ficaram com média de 0,85%. Por outro lado, 0.1'fundos lastreados em títuloJ pré~jixtldoJ tiveram rendimento
41 bastante diferenciado (IRF M Total com 0,02% e IRF Ml + com -1,38%, portanto milito abaixo da meta). OJ
42 [undos de longoprazo (3fundos), com rendimento médio de -1,15% titeram performalll'e bastante prejudiaa! para
43 a rentabilidade da carteira, sendo que OJIMA B fecharam em -1,23% (e representam 6, /5% do PL) e o IMA
44 Geralfico« em 0,08% (e representa 1,10% do PL). No í'Ol?Juntoosfundos de longopra:::.orepresentam 7,25% da
45 carteira e comoficaram muito abaixo da meta (-1,15% em média), contribuiram deasiuamente para ofechamento
46 da rentabilidade da carteira no patamar insuficiente em relação à meta. O desempenho dosfundos de 10nguÍJJimo
47 prazo (4 [undos), tiueram rendimento médio de -0,39%, ficando muito abaixo da meta, embora sua
48 representatiuidade na carteira seja baixa (2,97%). AJ alterações realicadas na carteira pelo Comitê de
49 Imestimentos neste mêJ dejunho, objetiuaram trabalhar dentro de um perfil mais conservador e com menor risco,
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50 até pelo menos ofina! de 2018, quando estará definido um novo cenário para a administração pública brasileira.
51 A parte da carteira que chamamos de longuíssimo prazo.ficou restrita àfondos de uértice adqmndos no passado e
52 que, embora com o sistema de marcação a mercado, sofram constantes influenàas da grande volati/idade, na
53 realidade em nosso caso eles estão sim cumprindo a meta atuarial, pois, no momento da aquisição foram
54 "negoc:iada/' determinadas taxas dejuros que, ao se levar taisfundos até o vencimento dos títlllos que os compõem,
55 estaremos recebendo aquela taxa "negociada" eportanto mima da meta. Isto é explicado porque osfundos IPCA
56 apresentam em seus extratos mensais as oalorirações ou desualoriaações (neste mês ualoncações} nas condições de
57 "marcação a mercado" e não nas condições de "marcação na curua" que, para o caso dessesfundos especificas, é o
58 que vale para efeito do cumprimento ejétivo da meta atuarial, já que eles pagarão as ICC\·aJanuais negoáadas
59 quando da aquisição, que superam a meta. Assim, o fechamento do mês (0,20% na RF) acabou jicando muito
60 abaixo da meta (que registrou 1,75%). No co,!jullto os [undos de RF tiveram ualoricação de R$ 497,7 mil
61 (0,20%); b) renda Variável: No mês, 20,37% (R$ 65,10 milhõeJ) dos recursosficaram aplicados em Renda
62 VariáveL O segmento teve desempenho extremamente negativo (-3,65% na média), contribuindo sobremaneira
63 para que a meta não fosse superada (estafecbo« em 1,75%). Portanto, neste mês tanto os segmentos de RF quanto
64 os de RV contribuíram de maneira co,!jugada, embora não na mWJ7a direção, ambos puxando o rendimento
65 médio da carteira para baixo. Sendo que o desempenho do segmento de RVfoi milito mais pn!Júdiáal à carteira,
66 por ter sido negativo e o rendimento do segmento de Rl-'-: embora positivo, também a/ildoll 1/0 não cumprimento da
67 meta, por ficar em patamar abaixo desta. O segmento de RV regiJtrDlIna média -3,65% o que representa -309%
68 da meta (que registrou 1,75%). Por outro lado, o segmento de RF, com 0,20% de rendimento positivo e seus
69 79,64% da carteira acabou ajudando no resultado insuficiente do mês. O jimdo mllltimen-ado (WESTERN
70 S&P 500), normalmente pouco intenso em sua performance, teve lJalorizaFão bastante iuexpressiua de 0,16%,
71 contribuindo para que o resultado negativo predominasse, embora sua pouca expressioidade na carteira (3,8%) não
72 permita in/luenáa muito decisiva. Os [undos de ação, no conjunto tiveram desualorioaião de .4,37% (-350% da
73 meta), com algum contrastes em termos de magnitude, porém todos negativos. Osfiatdos de ação única fecharam na
74 média com -3,56% (sendo que um dos [undos, o BB SEGU1UDADE, rei/deu -2,21% e o outro, o BB
75 CIELO, teve rendimento de -6,73%). O jimdo de segmentos de mercado (BB ALOCAÇAO) fechou em -
76 4,84%. Osfundos de setores especficos (BB SETOR FINANCEIRO, CAIX/l INFRAESTRUTURA e
77 BB CONSUMO), tiveram desempenho na mesma direção: ofundo do SETOR HNAJ\'CEIRO com -6,72%,
78 o BB CONSUMO com 4,47% e o CAIXA JN}<l~ESTRUTUR/ljúbotl em -<1,43%. Osfimdos de
79 dividendos (XP DIVIDENDOS e BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenha na mesma direção,
80 ambos bastante negativos: o primeiro fechou em -3,16% e o segundo fechou em -5,36%. Também osfundos de
81 ações livres tiueram desempenho na mesma direção, todos negatilJos,fechando na média em -3,92%. Dos 14fundos
82 do ações, 3 deles tiveram desempenho pior do que o índia IBO l/ESPA (que teve III?Jdesempenho bastante
83 negativo no mes, marcando -5,20%): BB AÇÕES CIELO com -6,73% (já exchtido da carteira}; BB SETOR
84 FINANCEIRO com -6,72%; e BRADESCO AÇÕES DIVIDENDOS com -5,36%. Os demais 11
85 [undos (2 deles entraram na carteira no mês) registraram desempenho mima do IBOT/ESPA. Sendo que 2 deles
86 tiveram pnformance positiva (os 2 que entraram agora na carteira): W'ESTERJ\' ASSET FIA BDR
87 NlVEL I com 1,29%; e BB AÇÕES GLOBAISFIC BDR NIVEL I com 0,95%. OJ outros 7./imdoJ
88 fecharam melhor do que o IBOVESPA, porém com performance negativa: SAl'JTAl\lDER SELEçAO
89 TOP AÇÕES com -5,01%,· BB AÇÕES ALOCAçAO com 4,84%,· BB AÇÕES CONSUMO com -
90 4,47%,. CAIXA INFRAESTRUTURA com -4,43%,· CAIXA FI AÇÕES SMAll CAPS com -
91 4,39%; XP DIVIDENDOS com -3,16%,· BB AÇÕES PIPE com -2,69% (já exduido da carteira); XP
92 INVESTOR .FIA com -2,73%; e BB SEGURIDADE com -2,21% (já exduido da carteira). No mc'J os
93 fundos de ações (RV) que representam 16,46% da carteira, 014 81% do valor aplicado em RI/, tiveram, na
94 média, uma peiformant"e negativa (-4,37%), contribuindo sobremaneira para ptccar a rentabilidade para o mmpo
95 negativo. A desualorioação de R$ -2,463,3 mil oerificada para o conjunto dos fUlldos de RV teve como marco a
96 desvalorização de quase todos OJ fundos do segmento. As exceçõesforam os[undos BDR (qm representam 1,64%
97 da carteira) e o WESTERN US INDEX 500 (que representa 3,84% da carteira). Estes 3 fim dosfecharam
98 nopositivo. Os fundos de R V, no conjunto, geraram um rendimento negativo de R$ -2,"63,3 mil, que representa
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99 na média uma desvalorização dos ativos em -3,65%. c) principais indicadores da carteira:
100 RENDIMENTO (em R$ mil}: -R$ 1.965,6. RENDIMENTO (em %): -0,61%,"i\'fETAATUARJAL
101 (%): 1,75%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): -0,32%; CDJ: 0,52%; IBOVESPA: -5,20%;
102 IBX-50: -5,30%; IRF Ml: 0,55%; RAZÃO: RENDIMENTO HNA"\lCEIRO x META
103 ATUARlAL (%) NO MÊS: - 4,80%; NOS ÚLTIMOS 3 MESES: -91,85%; NOS ÚLTIMOS 6
104 MESES: 5,33%; NOS ÚLTIMOS 12 MESES: 62,70%; DO ANO EM CUlliO: 5,33%; DESDE
105 O INICIO ADM CARTEIRA: 64,13%; DESDE O INICIO DA RIOPRETOPREV: 97,98%. No
106 MÊS DE JULHO/2018, as receitasfinanceiras totalizaram R$ 7.616.201,38, sendo: a) contribuições dos
107 servidores ativos - R$ 2.444.464,47; Contribuições dos Aposentados e Pensionistas RI 239.017,53;
108 Contribuirão Patronal- R$ 4.871.692,32; COMPREV - R$ 0,00; Alugllel- RS 44.000,00; Receita
109 Patrimonial- R$ 9.124,30; Outras Rueitas Diversas (2% Consig.) - RS 575,28; Restituições - R$
110 7.327,48. No período, as despesas equivaleram a R$ 9.336.967,47, sendo: a) Despesa tom beneficios
111 preoidenaârios: z) tom 1186 aposentadorias: RS 7.763.063,89; ii) C'Om190 pensões: RS 807.436,82; iiz) tom
112 72 auxílios-doença: R$ 261.284,43; iv) com 42 salários-maternidade: R$ 1</-</-.935,-1-8;v) tom pagamento de
113 benefiaos em decorrência de ordem judicial: R$ 57.099,13; vi) despesas admimstratiuas - R$ 303.147,72.
114 Conclui-se, tom análise da peça, o multado orçamentário deficitário de RS 1.720.766,09, que corresponde a
115 22,59% da receitamensal. Verifica-se também que no mês a taxa de dependência "Senddor ativos x Aposentados
116 e Pensionistas" era de 3,53. O Patrimônio da RIOPRETOPREV, 110dia 31/07/2018, era o seguinte: a)
117 Carteira de Investimentos: R$ 323.538.562,88,' b) Bens Imoueis - R$ 83.833.296,75; c) Bens Móveis: R$
118 168.799,74; d) Créditos e Valores a Longo Praco - R$ 155.709.275,24; e) Outros Créditos a receber= R$
119 104.586,48; j) Conta MOlJimento - R$ 18,85,' g) Poupanra uinculada - RS 1.67/,</-5;f) adiantamentos
120 concedidos - R$ 0,00. Total do AtÚJO da RIOPRETOPREV em 30/06/2018: RI 563.356.211,39.
121 Quanto aos resultados dos investimentos no mês dejulho/2018, a valorização das cotasfoi de RS 5.590.047, que
122 correspondea 1,75% de valorização, ante a meta atuaria! de 0,84%, ou seja, a ~fetilJidadedos investimentos, no
123 mês, foi de 208,21 %. Quanto aos investimentos, o Coordenador de Gestão de Custeio e l uiestimentos informou:
124 a) Renda Fixa: Neste mês, 79,00% (R$ 255,60 milhões) dos recursosficaram em Renda Fixa. Dos 27 [andos
125 de RF 10 deles são lastreados C'Omativos de curto prazo, todos eles C'Omrendimento POSI/itJOno mês, fechando na
126 média em 0,0,54% (portanto, abaixo da meta atuarial, que registrou 0,82%). Neste Jegmento, osfundos IRF
127 Ml contribuiram para puxar o rendimento para ama (tom média de 0,71% e com paniapaçào na carteira em
128 3,76%). Os fundos DI renderam 0,53% em média, sendo que eles representam 17,59% da carteira e, portanto,
129 contribuíram significativamente para reduzir o patamar de rentabilidade em relação à meta. Os jitndos de tértice,
130 os IPCAs, renderam na média 0,51%, portanto, tendo sido os que mais se distanciaram da meta, Como
131 representam /4,77% da carteira, qjudaram a puxar para aquém da meta o resultado do segmento. Os [undos
132 lastreadospor ativos de médio prazo, por outro lado, superaram a meta atuaria! (regiJtraram na média 1,24% ou
133 151% da meta e como representam 32,53% da carteira contnbtdram sobremaneira para a superaçâo da meta).
134 Os fundos de Gestão Ativa {duration) atingiram 0,98% em média (sendo 11,70% da carteira}, acima da meta,
135 enquanto osfundos IDKA 2 tiveram desempenho médio de 1,23% (sendo 12,73% da carteira), os IMA B5
136 ficaram tom média de 1,68% (sendo 5,76% da carteira}, e o IRF M Total que alingill a melhor performam'e do
137 segmento.ficou em 1,48% (mas representa apenas 2,35% da carteira). Osfundos de longoprazo (3 fundos), com
138 rendimento médio de 2,24% tiperam performance bastante positiva, contribuindo para a rentabilidade da carteira,
139 sendo que os lMA B fecharam em 2,39% (e representam 6,22% do PL) e o Jj\1./1 Geral ficou em 1,10% (e
140 representa 1,10% do PL). No conjunto osfundos de longoprazo representam 7,32% da carteira e comoficaram
141 muito acima da meta (2,24% em média), contribuiram decisivamente para o [ecbamen)» da rentabilidade da
142 carteira no patamar bem acima da meta. O desempenho dos fundos de 10nguÍJJimopra::;.o(4 [undos}, tiveram
143 rendimento médio de 3,30%, ficando muito acima da meta, embora ma representatitudade I/a (arteira seja baixa
144 (3,03%). As alterações realizadaJ na carteira pelo Comitê de lniestimentos neste mêJ dejlllho, objetiuaram obter
145 um perfil mais conseruador e de menor risco até ojinal de 2018, quando será empossado /1m novo presidente do
146 país. Com tais alterações, a parte da carteira que chamamos de 10ngllÍJsimoprazo jicoll restrita à[undos de vértzú
147 adquiridos no passado. Estes, com o sistema de marcarão a mercado, sofrem constantes influenaas da grande
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148 volatilidade, mas em nosso caso eles estão superando a meta atuarial, pOÍJ, no momento da aquisição foram
149 "negociadas" determinadas taxas dejuros que, ao se leuar tais fundos até o vencimento dos títulos que os compõer»,
150 estaremos recebendo aquela taxa "negociada" e, portanto, acima da meta. b) renda Voriáiet: No mês, 21,00%
151 (R$ 67,94 milhões} dos recursos ficaram aplicados em Renda Variável. O segmento teve desempenho
152 extremamente positivo (4,36% na média), contribuindo sobremaneira para que a metafosse superada (estafechou
153 em 0,82%). Portanto, neste mês tanto os segmentos de RF quanto os de RV contribttiram de maneira coryitgada,
154 e na mesma direção, ambos puxando o rendimento médio da carteira para cima. SeI/do que o desempenho do
155 segmento de RV foi muito mais decisivopara a boa peifom2ance da carteira, por ter sido altamente positivo. O
156 segmento de Rl:'""',embora positivo, ficotl em um patamar menor, mesmo aSJÍm, ajudando 1/0 cumprimento da meta.
157 O segmento de RV regÍJtrotl na média 4,36% o q/fe representa 532% da meta (que regútrotl 0,82%). O fundo
158 multimercado (!VESTERN S &P 500), normalmente pouco intenso em ma performance, teve valorização
159 bastante expressiva de 3,85%. Por outro lado, o [undo multimmado da Caixa (CAIXA
160 MULTIMERCADO RV 30) teve um desempenho menos expressivo (1,70%). A enorme diferenfa pode ser
161 explicado pelos ativos que compõem ambas as carteiras, sendo que o LT7ESTERI\~ sofre iI!j7"ência de[atores que
162 puxaram para cima a rentabilidade, como a taxa de cambio e a petformance da bolsa de NOIJa York. Cs fundos
163 de ação, no coryunto tiveram valorizaf'ào de 4,05% (493% da meta), com alguns contrastes bem marcantes. Os
164 fundos BDRfecharam na média com 0,75% (sendo que o de melhor desempenho, o LVESTERN BDR, rendeu
165 1,71% e o depior desempenho, o CAIXA BDR, teve rendimento de -0,03%). O júndo de segmentos de mercado
166 (BB ALOCAçAO) fechou em 9,28%. Os fundos de setores específicos (BB SETOR FINANCEIRO,
167 CAIXA INFRAESTRUTURA e BB CONSUMO), titeram desempenho na J?lCJ1J7adireção, fechando na
168 média em 6,30%, sendo que o[undo do SETOR FINANCEIRO com 11,61%, o BB CONSUMO com
169 6,42% e o CAIXA INt""RAESTRUTURA fecbo« em 3,67%. Os .fimdo.\" de dividendos (XP
170 DIVIDENDOS e BRADESCO DIVIDENDOS) tiveram desempenho na J?JeJJ7ladireção, fechando na
171 média em 8,07%, ambos bastante positivos: oprimeiro fechou em 5,34% e o segundofedlolt em 8,54%. Também
172 osfundos de ações livres tiueram desempenho na mesma direção, ambos positivos, [ecbando na média em 8,28%
173 (SANTANDER SELEçAO com 9,21% e XP INVESTORFIA com 6,88%). Em relação ao
174 IBOVESPA, dos 11 fundos de ações, apenas 3 deles tiveram desempenho melhor do q/fe o índice (que teve um
175 desempenho bastante positivo no mês, marcando 8,88%): BB SETOR FINANCEIRO com 11,61%; BB
176 AÇÕES ALOCAçAO com 9,28%; SANT ANDE R SELEçAO TOP AÇÕES com 9,21%. Todos os
177 demais tiveram desempenho abaixo do IBOVESPA: BRADESCO AÇÕES DIVIDENDOS com 8,54%;
178 XP INVESTORFIA com 6,88%; BB AÇÕES CONSUMO com 6,42%; XP DIVIDENDOS com
179 5,34%; CAIXA INF'RAESTRUTURA com 3,67%; LT/ESTERN ASSET FIA BDR NlVEL I com
180 1,71%; BB AÇÕES GLOBAIS .FIe BDR NlVEL I com 0,39%; e C/lJX/l INSTFIA BDR
181 NIVEL I com -0,03%. No mês os[undos de ações (R V) que representam 12,29% da carteira, ou 59% do
182 valor aplicado em RV, tiveram, na média, uma performance positiva (4,05%), contribmndo sobremaneira para
183 puxar a rentabilidade para além da meta atuaria]. A valorização de R$ 2.839,9-+ mil liertji(adapara o conjunto
184 dos[undos de RV teve como marco uma expressiva valorização de q"ase todos osfundos do segmento. As exceções
185 foram osfundos BDR (que representam 2,5% da carteira e tiveram desempenho PO/fCOespressuo) e o CAIXA
186 MULTIMERCADO RV 30 (que representa ';',72% da carteira). Os fundos de R V, no conjunto, geraram
187 um rendimento positivo de R$ 2.839,94 mil, que representa na média "ma lJalorizaf'ào dos ativos em -+,36%. c)
188 principais indicadores da carteira: RENDIMEl\lTO (em R$ mil): RS 5.590,00; lZEj\lDIMENTO (em %):
189 1,75%; META ATUARIAL (%): 0,82%; META GERENCIAL (IMA-B) (%): 2,32%; CDI:
190 0,54%; IBOVESPA: 8,88%; fBX-50: 8,91%; IRF MI: 0,66%; RAZÃO: RENDIMENTO
191 FINANCEIRO x META ATUARIAL (%): NO MÊS: 213,71%; NOS ÚLTIMOS 3 MESES:-
192 49,22%; NOS ÚLTIMOS 6 MESES: -11,52%; NOS ÚLTIMOS 12 MESES: 53,32%; DO ANO
193 EM CURSO: 31,61%; DESDE O INICIO ADM CARTEIRA: 65,55%; DESDE O INICIO DA
194
195
196
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197 presente ata, que depois de lida e achada conforme, vai por rrun assinada e por todos os
198 presentes.
199
200

Ca
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